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MODSZERTAN

1. MODSZERTAN

A beruhdazas elemzés sordn hagyomanyos pénziigyi mdédszerekkel kivAnunk a CNG/L-CNG iizemanyag
toltd infrastruktarajanak kialakitasahoz sziikséges beruhazasi dontésekhez szakmai alatamasztast adni.
Az Aaltalunk alkalmazott pénziigyi moédszerek alkalmasak arra, hogy jelen korilmények kozott, a
rendelkezésre all6 input alapadatok alapjan jél modellezzék egy jovébeni (2020, 2025 és 2030-ban
megvalésitandd) beruhdzas nettd jelenértékét, megtériilését, a megtériilés idejét valamint képesek
megmutatni a beruhdzds eredményességét befolydsolé egyéb (elsGsorban pénziigyi, adodligyi és
masodsorban politikai) tényezék beruhdzasra gyakorolt hatasat.

Ennek érdekében a 2020-ban, 2025-ben és 2030-ban megval6sitandé beruhdzasokat egyrészrél mini
projektként, masrészrél rendszerbe foglalva kezeljiik, és szamoljuk minden egyes esetben az adott
technologiai beruhdzas netté jelenértékét, megtériilését, valamint kiilonbozd szcendriék mentén
érzékenység vizsgalat keretében mutatunk ra az adott beruhdzast befolydsolé (vagy éppen nem
befolyasolo) tényezdkre.

1.1.  MINIPROJEKTEK

Miutdn az input adatok kozott tobb, kiillonb6zé CNG/L-CNG technoldgia szerepel, mas-mas befektetési
(pénziigyi) mutatdval, igy fontosnak tartottuk a tobb, kiilonb6z6 technoldgiat egyenként, mintegy mini
projektként is elemezni annak érdekében, hogy eldonthetd legyen, hogy tobb befektetésilehetdség melyik
technologiai beruhdzast valassza a befektetd (beruhdzo). A kozgazdasag alapvetd téziseként elfogadjuk
azt a megkozelitést, hogy azon beruhazasokat, amelyeknél NPV< 0, el kell vetni. Ezért a CNG/L-CNG
technologidk mindegyikénél kiilon-kiilon tiintetjiitk fel a jovedelmezdségi mutaték kozott az adott
technologia netto jelenértékét, megtériilési idejét, annak érdekében, hogy azok beruhdzasi szempontbol
értékelhetdk, egyben nagysagrendileg sorrendbe allithatok legyenek.

Vizsgalatunkban négy toltéallomas-tipust vizsgaltunk meg:

- CNG150
- CNG 400
- LCNG 600
- CNG 800

1.2.  RENDSZERSZINTU VIZSGALAT
A CNG/L-CNG technoldgia varhaté terjedését e tanulmany egyéb fejezeteiben tobb szcenarié (low, mid,
high) mentén meghataroztuk. igy kozgazdasagi elemzésiinket kiterjesztettiik a ,Jow” elterjedés - mint

,megaprojekt” Osszetett elemzésére is, ugyanazon mutatokat vizsgalva. A ,megaprojekt” id6tartama
2016-2036 id6ciklus (husz év).

1.3.  NETTO JELENERTEK SZAMITAS (NPV, NETTO PRESENT VALUE):

Az NPV egy beruhazas jelenbeli és 6sszes jovobeli pénzaramanak a tékepiac hasonlé kockazatu
befektetési lehetGségekért kinalt hozamaval, azaz a tdkekoltséggel diszkontalt értékeinek, azaz
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MODSZERTAN

jelenértékeinek az 0sszege. Az NPV egyben megadja egy beruhazasi lehet6ség (,6tlet”) kozgazdasagi
értékét is. A nettd jelenérték szamitassal arra keressiik a valaszt, hogy a befektetett t6kénk megtériil-e?
Egyaltaldn érdemes-e belevagni a CNG/L-CNG tolt6allomas technolégia telepitésébe?

A nett6 jelenérték alkalmazasa esetén azok a beruhdzasok fogadhatéak el, amelyek netté jelenértéke
pozitiv (NPV > 0), azonban ezeket is bizonyos gazdasagi és pénziigyi koriilmények egyiittes fennallasa
soran szabad csak elfogadni, amelyekre az érzékenység vizsgalat keretében fogunk rdmutatni. Amikor az
NPV < 0 egyértelmiien kijelenthetd, hogy a beruhazasba nem érdemes belekezdeni.

1.4.  BELSO MEGTERULESI RATA (IRR)
A bels6 megtériilési rata (IRR) az a diszkontrata, amely mellett a nett6 jelenérték éppen zérus. Megadja
a vizsgalt projekt egységnyi t6kéjének egységnyi idére es6 novekedését, a projekt ,atlagos hozamat”.

A mutatét csupan, mint masodlagos adatot tekintjiik, hiszen alkalmazasanak problémai vannak, melyek
a mutat6 kétszeresen relativ voltabdl fakadnak.

. az értékteremtés nem feltétleniil azonosithaté az egységnyi idére és tlkére esd
jovedelemtermeld képességgel. Az IRR tehat eltéré beruhdzasi osszegli vagy eltérd
idétartamu projektek osszehasonlitasakor lehet félrevezetd. Tékekorlatos esetben IRR
rangsorolas hibas,

. Tovabba - mivel értékét egy polinom zérus helyeként azonositjuk - a pénzaramok
el6jelvaltasai esetén tobb ,megoldast” is kaphatunk, ami értelmezhetetlen esetiinkben

1.5. JOVEDELMEZOSEGI INDEX

Elemzésiink soran haszndltuk a (Ip) jovedelmezdségi indexet (PI), amelyet ugy definidlhatunk, mint a
diszkontalt netto cash flow 6sszegek (NPV) és a kezd6 befektetés viszonya.

Befektetéseink rangsorolasara alkalmas tékekorlatos esetben.

NPV

Pl=—"
|Fol

1.6. ERZEKENYSEG VIZSGALAT

Erzékenységvizsgalatok célja, hogy miutan elkésziilt a beruhazas szakért6i becslésekre alapozott
gazdasagi modellje, megvizsgaljuk, hogy az abban szerepld egy-egy alapadat szazalékos valtozasa
mekkora szazalékos valtozast okoz a projekt egészének értékteremtd képességében, mialatt a tobbi
valtozo értékét rogzitjiik. Segitségével kisziirhetjiik a projekt kritikusabb tényez6it, azokat, amelyekre az
NPV értéke a legérzékenyebb. Mivel a CNG/L-CNG beruhazas megtériilése szamos tényezo6tol figg,
vizsgalatunkban az alabbi mutat6 valtozasat elemeztiik:

- jovedékiado

- altalanos forgalmi adé
- helyiipartizési ad6

- gazmolekula ar
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MODSZERTAN

- kiszolgalasi hatarkapacitas (értékesitett mennyiség)
- nyitva tartas
- netto értékesitési ar

Az érzékenységvizsgalat nem mas, mint a beruhazas-gazdasagossagi mutaték sorozatos szamitdsa majd
tablazatba rendezése. Ezek alapjan késziiltek el a tablazat-parok. A tablazatok azt szemléltetik, hogy egy
adott kivalasztott mutaté valtoztatdsdnak hatdsdra milyen netté jelenérték valtozast ériink el. Az
érzékenység vizsgalat keretében ezt szazalékos formaban fejezziik ki, és grafikonos formaban mutatjuk
be az dsszefiiggést. Pl. az altalanos forgalmi adé 10%-os novelése esetén hany szazalékot csokken az adott
beruhazas nettd jelenértéke. Ebbdl egyértelmiien megallapithatd, hogy a nettd jelenérték, azaz a
beruhdzas megtériillése mennyire érzékeny az altaldnos forgalmi ad6 valtozasara. Megallapithaté a
szamitott mutatdszamok alapjan egy "elfogadhatdsagi-nem elfogadhatésagi” hatarvonal a tdblazatokban.
Minél tavolabb esik ez a hatdr az eredeti tervszamokbol szarmazé eredményektdl (a tadblazatokban
sargaval kiemelve), anndl rugalmasabb illetve kevéssé érzékeny a vallalkozas a gazdasagi kortilmények
kedvezdtlen irdnyu valtozdsara. Mas megkozelitésben azt is jelenti, hogy az érzékenységvizsgalatok
alapjan lehet8ség van megvizsgalni az eredeti szamitasi koncepci6 hibatlirését. Ha a vizsgalatok azt
mutatjak, hogy az eredetileg tervezett alapadatok 5-15%-0s eltérése mar jelentésen befolyasolja a
beruhdzas megtériilését, igy mérlegelni kell, hogy a rendelkezésre 4ll6 ismeretek alapjan egyaltalan
tervezhet6k-e ilyen pontossaggal az adatok.

Az érzékenységi indexek (éi ) alapjan ot osztalyt hataroztunk meg, melyek az adott mutaté mérlegelését

segitik:
a) nem érzékeny: éi<1
b) gyenge érzékenység: 1<éi<5
c) mérsékelt érzékenység 55¢éi<10
d) erds érzékenység 10<éi< 20
e) intenziv érzékenység éi=20
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MODSZERTAN

1.7. KIINDULASI ALAPADATOK

A kiindul6 alapadatok egyrészrél a Kozlekedéstudomanyi Intézet (KTI) CNG/L-CNG technolégiai
penetraciorol késziilt szamitasaibdl, masrészrél a Magyar Gaziizemii Kozlekedési Klaszter Egyesiilet
(MGKKE) szakmai anyagabdl szarmaznak, melybdl az aldbbi 6sszesité tablazat késziilt.

Beruhazasi érték
technolégianként

P

Tolt6allomas

B , , Technolégia
szam valtozas

Technolégia  Uzemanyag

tipus bekerilési ar o . beruhazasi tétel  Gsszesen az adott
(id6 szerint) o
id6szakban
150' 186,5764302 4 60 000 000 240 000 000
2 O 2 O L 400' 173,7504119 15 85 000 000 1275 000 000
600' LCNG 138,9715522 16 260 000 000 4160 000 000
800" 160,6746203 1 150 000 000 150 000 000
150' 179,591151 0 60 000 000 -
2 O 2 5 L 400" 169,9195914 7 85 000 000 595 000 000
600' LCNG 139,5743678 20 180 000 000 3600 000 000
800' 169,9090357 2 150 000 000 300 000 000
150' 185,0076625 4 60 000 000 240 000 000
2 O 3 O L 400' 169,4024184 15 85 000 000 1275 000 000
600' LCNG 139,0324959 127 140 000 000 17 780 000 000
800" 170,0452071 1 150 000 000 150 000 000

A kiindulé alapadatok koéziil az ,lizemanyag bekeriilési ar és technol6gia beruhazasi tétel” adatokat az
MGKKE képvisel6jétol kaptuk. A tablazatban szerepld koltségadatokat, azok beltartalmi elemeinek
ismerete hijan ellen6rizni nem tudtuk, igy csak a szamitasi modell helyességéért vallalunk felel6sséget.

A mini projektek esetén az elemzésiinkben 10 éves periédusido6t vizsgaltunk, mert ugy tekintjiik, hogy 10
éven tal a kilonféle miiszaki avulasok miatt mar indokolt lehet egy jelent6sebb fejlesztés, beruhazas
megjelenitése, amelynek értékét nem ismerjik, tovabba a projektek értékelésében a 10 év egy fontos
kiiszobérték a befektetési potencidlok meghatarozasaban.

A rendszer szintli elemzésnél 20 éves komplex projektet vizsgaltunk, azt feltételezve, hogy a
toltéallomasok szama a low szcenariéban meghatarozott penetracid szerint valtozik, évenkénti
egyenletes eloszlasban.

1.7.1. Kapacitas

A kapacitaskihasznaltsagot elemzésiinkben az alabbi feltételezésekkel ragadtuk meg:
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- Feltételezziik, hogy a tolt6allomas maximalis kiszolgalasi hatarkapacitdsa a névleges technoloégiai
kapacitasanak legfeljebb 50%-a (egyidejli vasarlék, miiszaki meghibdsoddas, iizemeltetési
biztonsag, stb.)

- Feltételezziik, hogy egy létesitett toltéallomas 2-4 (katmérettdl fliggben) év alatt éri el
kiszolgalasi hatarkapacitdsat, azaz ennyi id6 sziikséges, mig piaci bevezetettsége elér erre a
miikddési szintre

- Abevezetési id6szak utdn a kit eléri a kiszolgalasi hatarkapacitasat

Evi 2% egységadat-novekedéssel szamoltunk.

1.7.2. Bevételek és koltségek

Az adatszolgéltatas szerint az ,Uzemanyag bekeriilési 4r” az egységnyi eladott lizemanyag Osszes
koltségét tartalmazza, (nem tartalmazza az ipariizési adét (IPA) és az AFA-t), egyidejlileg beleértve a fix
és a kozvetlen koltségeket is.

A fix koltségek egységnyi lizemanyagra vetitése azonban csak egyetlen specidlis pillanatban volna
lehetséges (pl. a toltéallomasok egy bizonyos folyamatos kapacitds-lekétése esetén), ettdl eltérd esetben
mindez nem volna valés. Igy a vizsgalhatésag és az elemezhetéség érdekében a szamunkra egyéb
forrasokbol (FOGAZ, CNG Hungary Kft) rendelkezésre 4ll6 alapinformaciék (pl. molekulaar, eladési ar,
jovedéki ado, stb.), és a szakma szabdlyai szerint kuttipusonként megbontottuk ezt a kiindul6 adatot
kozvetlen és kozvetett koltséghanyadra. A kozvetlen koltségeket a kapacitas-lekotottség és az eladasi ar
volumenében kalkuldltuk, mig a kézvetett koltséghdnyadra ugy tekintettiink, mintha a kat a beruhdzas
kezdeti pillanatatdl teljes kapacitassal izemelne, azaz a kozvetett (fix) koltségek mar az elsé évtol
jelentkeznek, igy azokat csak a varhatd/tervezett inflacié (ldsd alapadatok) emelkedési titemével
korrigaltuk.

A kapacitasadatok értékelése kapcsan figyelembe vettiik, hogy a kit varhatéan a 2-4. évben éri el a
kiszolgalasi hatarkapacitasat, igy a bevételeket és a kozvetlen koltségeket is ehhez az litemezéshez
igazitottuk

Terjedelmi okokbdl csak 6sszesitett adatokat ismertetiink.

1.7.3. A téke (alternativa) koltsége

Az atlagos tékekoltség a CAPM szerint a tékepiac azonos kockazatl befektetési lehet6ségeinek varhato

hozamaval egyenlé. Az NPV szamitashoz hasznalt t6kekoltséget a kockazatmentes hozam és az iparagi
bétaval sulyozott), mint piaci kockazati felar (3,86%,) adataival hatdroztuk meg, elemzéseinkben az
orszag-kockazati tényezdt nem vettiik figyelembe.

Az alkalmazott diszkontrata: ra= 10,13%

Kockazatmentes hozam, orszag-kockazat, arfolyamkockazat:

Mivel a magyar inflacié egyre inkabb megkozeliti az eur6 zoéna atlagat, igy ésszerli a real kamatlab +
inflaci6 modszer helyett nominalis moédszer alkalmazasa, ezzel csokkentve a hossza tava inflacios
varakozasok hasznalatabdl eredé bizonytalansagot, illetve az inflacids varakozasok esetleges torzitd
hatasat. Ezen feliil a hazai allampapirpiacok kell§ likviditassal rendelkeznek, igy a hosszu tavi magyar
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forint allampapir-piaci hozamok alkalmazhaték kockdzatmentes kamatlabként, igy a forintban
denominalt, 10 éves magyar allamkotvény (egy éves datlagos) nomindl hozamat alkalmaztuk
kockdzatmentes kamatldbként. Mivel az ekképp kapott kamatldb forintban értendd, mar magaban
hordozza az orszag- és arfolyamkockazatot, valamint a nomindlis szamitas alkalmazasa miatt az inflaciés
hatast. (Fix kamatozasu allamkotvények/2025/B, 2,46%)

Piaci kockazati prémium:

A piaci kockazati prémium meghatarozdsakor a nemzetkozi tanulmanyok (Ibbotson Associates) alapjan
kialakitott allaspontot vettiik alapul a piaci kockazati prémium meghatarozasa soran. Az atlagos globalis
részvényindexhez az S&P500 indexet hasznaltuk (9,4%)

Iparag-specifikus jellemzok:
A béta értékének megdallapitdsahoz az energiaszektor kis olajtarsasagainak (OIS) ipardgi bétajat
alkalmaztuk. (Béta iizleti = 0,8156, atlagos D/E rata 0,24810)

Bar a beruhdzasi elemzésiink kozvetleniil nem foglalkozik a nyitvatartasi napok szamaval, azonban
érdekességképpen az erre vonatkozo érzékenység vizsgalatot elvégeztiik, mivel véleményliink szerint az
lizemanyag értékesités nagymértékben érzékeny a szolgaltatds elérhetéségére.

A beruhdazas elemzés alapadatindl az lizemanyag tolt6allomasok nyitva tartasat vettiik alapul, azaz 0/24;
a hét minden napjan, egész évben. Igy a beruhazis netté jelenértékét 365 naptari nap tekintetében
szamoltuk.
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KUTTIPUSOK, MINT MINIPROJEKTEK

2. KUTTIPUSOK, MINT MINIPROJEKTEK

2.1. Technolégia 1: CNG 150-es kut

2.1.1. Kiindulasi alapadatok

Alapadatok
TOLTOALLOMAS-TIPUS: CNG 150 Me Mé.e.
Elterjedés: LOW SCENARIO
Adok

Tarsasagi nyereségadd 10% %
Jévedéki ado 28,00 Ft/m3
Jévedéki ado 38,89 Ft/kg

AFA 27% %

IPA 2% %

Diszkont rata

10,13% %

CNG Kut - Koltségek 186,59 Ft/kg
Molek ulaar 129,17 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli k 6zvetlen kéltség 7,2 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli fix kbltség max kapacitason 6,6 Ft/kg
Minden egyéb fixk éltség max kapacitason 43,6 Ft/kg
Induld beruhazasi koltség 60 000 000 Ft
Egyéb adatok
Inflaciés hatas 2% %
Eves nyitvatartasi napok széma 365 nap/év
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2.1.2. Bevételek

Il |Sales revenue / Eves drbevétel

420 221 534 HUF

2.1.3. Koltségek

1. | Total working cost/ ésszes koltség HUF | 355918 898,13 HUF |
1. Total direct cost / Osszes kbzvetlen ktg HUF 247 534 596 HUF
Ertékesitett mennyiség (kg/nap) kg/nap
Molekula ar - beszerzési egysegar Ft/kg
Mikodési napok szama évente Nap/év
Minden egyéb energia jellegli kdzvetlen kéltség Ft/kg
2. Total indirect cost / Osszes kézvetett ktg HUF 108 384 302 HUF
Minden egyéb energia jellegi fix kéltség max kapacit Ft/kg
Minden egyéb fixkoltség max kapacitason Ft/kg
Realis kiszolgalasi hatarkapacitas kg/nap
3. Finance charges / Finanszirozasi ktg HUF 0 HUF

2.1.4. JovedelmezGségi mutatok

G |2 NPV (10 év) - 25 566 324,16 HUF

H |Jovedelmezdségi index -42,6%
| [IRR (bels6 megtériilési rata) 0,2%
J__|Megtériilési idé 10 év

A CNG 150-es kit a 10. évre fog megtériilni a jelenlegi ismert alapadataink mellett.
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2.1.5. Erzékenység-vizsgélat

[ovedéki add
s | weviosw | newoy | NS | sovedtiedd | NPV érzékenysége a jovedéki adéra
T - 35423 722 Ft | -39% 35 25%
2. |- 34015522 Ft | -33% 34 21%
3. |- 32607 322 Ft | -28% 33 18% 60%
4. |- 31199 123 Ft | 22% 32 14%
5. |- 29790 923 Ft | 17% 31 11% 40%
6. |- 28382 723 Ft | -11% 30 7% 200
7. - 26 974 524 Ft | 6% 29 4%
e 25566 324 Ft | 0% 28 0% 0%
9. |- 24158 125 Ft | 6% 27 4%
10. |- 22770585 Ft | 11% 26 7% 20%
1. |- 21403526 Ft | 16% 25 11%
2. |- 20 053 905 Ft | 22% 24 14% -40%
3. |- 18719735 Ft | 27% 23 18% o
4. |- 17 393401 Ft | 32% 22 21% -60% NPV(%) J8vedéki ads (%)
15 |- 16 067 067 Ft | 37% 21 25%

A jelenlegi 28 forintos jovedéki adéhoz viszonyitottan minden egyes adoforint valtozasa jelent6sen modositja a beruhdzas NPV-jét, ezzel a
megtériilési idot és a jovedelmezbségét. A grafikon jol szemlélteti, hogy a 150 CNG projekt mennyire reagal érzékenyen a jovedéki add valtozasara:
a jovedéki add 4%-os csokkenése 6%-kal emeli a projekt értékét. A kiinduldsi adatként hasznalt nettd eladdsi ar valtozatlanul hagyasaval 21,-
Ft/m3 jovedéki ad6 esetében sem lesz 10 éven beliill megtériilé beruhazasunk.

éi = 1,54 - gyenge érzékenység
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Altaldnos Forgalmi Adé

1. 39 954 487 Ft -56% 34 26%
2. 37 991 762 Ft -49% 33 22%
3. 35 999 299 Ft -41% 32 19%
4. 33976 417 Ft -33% 31 15%
5. 31922 414 Ft -25% 30 11%
6. 29 836 565 Ft -17% 29 7%
7. 27 718 125 Ft -8% 28 4%
8. 25 566 324 Ft 0% 27 0
9. 23 390 442 Ft 9% 26 -4%
10. 21 228 196 Ft 17% 25 -1%
11. 19 075 153 Ft 25% 24 -11%
12. 16 915 034 Ft 34% 23 -15%
13. 14 719 504 Ft 42% 22 -19%
14. 12 487 684 Ft 51% 21 -22%
15. 10 218 666 Ft 60% 20 -26%

80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%
-80%

NPV valtozasa az AFA valtozasara

AFA valt (%)

e NPV/(%)

A 150 CNG technoldgia a jévedéki adé valtozasahoz képest sokkal érzékenyebben reagal az altalanos forgalmi adé valtozasara. A 4%-os AFA

csokkenés 28%-o0s NPV novekedést hoz.

éi= 2,25 - gyenge érzékenység
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Helvi ipartzési ado

1 |- 24704074Ft| 3% 0 -100% NPV érzékenysége az IPA-ra
2. - 24 915 573 Ft 3% 0,5 -75%
3. - 25 132 490 Ft 2% 1 -50% 50%
4. - 25 349 407 Ft 1% 1,5 -25%
5. = 25 566 324 Ft 0% 2 0% 0%
Bar mar a kiindulsi alapadatokbol is érzékelhetd, azonban a diagramon -50%
egyértelmiien latszik, hogy jelen technolégiai beruhazas NPV-je joval 100%
- o
kevésbé érzékeny a helyi ipar{izési adé valtozasara.
-150%

A szamitdsaink alapjaul szolgalé 2%-os helyi ipar{izési adé mértékének

NPV(%)

csokkentése nem jelent szamottevé NPV valtozast, azaz a kutak HIPA IPA valt(%)

szerinti terileti elhelyezkedése nem befolyasolja a projekt kdzgazdasagi
értékét szamottevden.

éi = 0,03 - nem érzékeny
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Kiszolgalasi hatarkapacitas /eladott mennyiség valtozasa

NPV valtozasa a hatarkapacitas valtozasara

[ 34493573 Ft | -35% 400 -26% 20%
2. |- 33218 252 Ft | -30% 420 22%

3. |- 31942931 Ft | -25% 440 -19% 30%

4. |- 30 667 609 Ft | -20% 460 15%

5 |- 29392 288 Ft | -15% 480 11% 20%

6. |- 28 116 967 Ft | -10% 500 7% 10%

7. |- 26841645Ft| 5% 520 -4%

8. - 25 566 324 Ft 0% 540 0% 0%

9. |- 24293545 Ft | 5% 560 4% 0% 1 2 3 4 8 9 10 11 12 13 14 15
0. |- 23047 926 Ft | 10% 580 7%

1. |- 21824653 Ft| 15% 600 11% 20%

2. |- 20 619 647 Ft | 19% 620 15%

3. |- 10 429 464 Ft | 24% 640 19% -30%

14, |- 18245075Ft [ 29% 660 22% _A0% e NPV % el Kiszolgalasi hatarkapacitas %

5. |- 17 060 687 Ft | 33% 680 26%

A kiszolgalasi hatdrkapacitas vizsgalatakor egyértelmi{ien megallapithato, hogy

a) avaltozdsok iranya azonos, azaz csokkend hatarkapacitas csokken6 NPV-hez vezet, a hatarkapacitas emelése javitja a projekt értékét

b) viszonylag kis kapacitds-valtozasra sem reagal intenziven az NPV

c) Az adatsorokbol lathato, hogy az értékesitett mennyiség 40kg/nap mennyiséggel valo névekedése megkozelitéleg 2 millid forintos NPV
valtozast eredményez. Azonban lathat6, hogy még 680 kg/nap eladott CNG mennyisége esetén is egyértelmiien veszteséges a beruhazas.

éi = 1,33 - gyenge érzékenység
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Molekula ar

1 |- 16594418Ft| 35% 120 1% NPV valtozdsa a molekulaar valtozasara
2. - 21 400 276 Ft 16% 125 -3%
3. - 25 566 324 Ft 0% 129,17 0% A0%
4. - 26 407 864 Ft -3% 130 1%
5. - 28 435 672 Ft -11% 132 2%
6. |- 30463479 Ft| -19% 134 4% 20%
7. - 32 491 287 Ft -27% 136 5%
8. - 34 519 094 Ft -35% 138 7% 0%
9. - 36 546 902 Ft -43% 140 8%
10. - 38 574 709 Ft -51% 142 10% -20%
-40%
-60% e NPV % === Mo lekuladr %

Az érzékenység vizsgalat rdmutat arra, hogy a beruhazas NPV-je leginkdbb a kozvetlen koltségként jelentkezd molekula arra érzékeny. Azaz a
projekt kozgazdasagi értéke szempontjabol stratégiailag meghatarozé a megfelel6 molekuladr beallitasa. A jelenlegi alapadatok birtokaban
kijelenthetd, hogy ha nem sikeriil a molekuladrat 120 Ft/kg ala szoritani, akkor a projekt biztosan veszteséges.

éi = 5,12 - mérsékelt érzékenység
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Nyitvatartasi napok szdma

. - 43 019 009 Ft 180 - 25566 324 Ft 365

- 41 132 232 Ft 200
- 39 245 456 Ft 220
- 37 358 679 Ft 240
- 35 377 563 Ft 261
- 30 471 944 Ft 313
- 25 566 324 Ft 365

=

N[O (o, [

Mivel ez a beruhazas a megadott alapadatokkal nem lesz jovedelmez6 10 éven belill, az érzékenység vizsgalat lefolytatdsanak nincs értelme,
ugyanis a nyitva tartdsi napok szamanak csokkentésével megegyez6 mértékii tovabbi veszteséget fogunk elérni, aminek beruhazas elméleti
vizsgalata értelmetlen.
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2.2. Technolégia 2: CNG 400-as kut elemzése

2.2.1. Kiindulasi alapadatok

Alapadatok
TOLTOALLOMAS-TIPUS: CNG 400 Me Mé.e.
Elterjedés: LOW SCENARIO
Adok

Tarsasagi nyereségadd 10% %
Jovedéki ado 28,00 Ft/m3
Jovedéki ado 38,89 Ft/kg

AFA 27% %

IPA 2% %

Diszkont rata (orszagkockazati felar x iparagi béta 10,13% %

CNG Kut - Koltségek 173,75 Ft/kg
Molek ulaar 125,00 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli k 6zvetlen kéltség 6,84 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli fix koltség max kapacitdson 6,05
Minden egyéb fixk 6ltség max kapacitason 35,86 Ft/kg
Induld beruhazasi koltség 85 000 000 Ft
Egyéb adatok
Inflaciés rata 2% %
Eves nyitvatartasi napok széma 365 nap/év

2.2.2. Bevételek

| 1. |Sales revenue / Eves drbevétel | 1 071 084 674 HUF |
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2.2.3. Koltségek

| 1. | Total working cost / 6sszes kdltség | HUF/év | 816 170 528,22 HUF |
i, Total direct cost / Osszes kézvetlen ktg HUF 574 982 723 HUF
Ertékesitett mennyiség (kg/nap) kg/nap
Molekula ar - beszerzési egységar HUF/kg
Mikodési napok szama évente Nap/év
Minden egyéb energia jellegii kdzvetlen koltseg HUF/kg
2. Total indirect cost / Osszes kozvetett ktg 0 HUF 241 187 805 HUF
Minden egyéb energia jellegi fix kéltség max kapacitason
Minden egyéb fixkéltség max kapacitason Ft/kg
Redlis kiszolgalasi hatarkapacitas kg/nap
3. Finance charges / Finanszirozasi ktg 0 HUF 0 HUF

2.2.4. JovedelmezGségi mutatok
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2.2.5. Erzékenységvizsgalat

[ovedéki add
s | wevioen | wevoo | PRIERMC [uovessisaen|
1. |- 13 954 588 Ft | -280% 35 25%
2. |- 10838 092 Ft | -240% 34 21% 300%
3. |- 7737056 Ft | -200% 33 18%
4. - 4636020 Ft | -160% 32 14% 200%
5 |- 1534984 Ft| -120% 31 11%
6. 1566 052 Ft | -80% 30 7% 100%
7. 4667 088 Ft | -40% 29 4%
8. 7 768 124 Ft 0% 28 0% 0%
9. 10854 342 Ft | 40% 27 4% & 5 10 11 12 13 14 15
10. 13920383 Ft| 79% 26 7% -100%
11. 16 986 424 Ft | 119% 25 -11%
12, 20 052 465 Ft | 158% 24 14% -200%
13. 23118506 Ft | 198% 23 -18%
14. 26 184 547 Ft | 237% 22 21% -300% o
15 29250 589 Ft | 277% 21 ~25% NPV = JGvedekiado %

-400%

Ajelenlegi 28 forintos jovedéki addhoz viszonyitottan minden egyes ado6forint valtozdsa mddositja a beruhdzas NPV-jét, ezzel a megtériilési idt
és ajovedelmezdségét. A grafikon jol szemlélteti, hogy a 400 CNG technol6gia beruhazasa sokkal érzékenyebben reagal a jovedéki adé valtozasara,
minta 150-es CNG kut. A jovedéki ad6 jelenlegi 28 Ft/m3 szintrél 24 Ft/m3 szintre csokkentése mar 158%-kal emeli a projekt értékét.

éi=11,12 - erds érzékenység
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Altalanos forgalmi adé

[ Sen [ WNPv(ioéw) [ nNpvoo] AFA( [ AFAvait(%) | 0%

1 |- 24 046 872 Ft | -410% 34 26%
2. |- 10 674 901 Ft | -353% 33 22% 60%

3. |- 15 236 688 Ft | -296% 32 19%

4. |- 10 751 978 Ft | -238% 31 15% 40%

5. |- 6228 799 Ft | -180% 30 11%

6. |- 1635494 Ft | -121% 29 7% 20%

7. 3029582 Ft | -61% 28 4% 0%

8. 7 768 124 Ft 0% 27 0%

9. 12547 735 Ft | 62% 26 -4% 0%

10. 17 383319 Ft | 124% 25 7%

11. 22 296 898 Ft | 187% 24 11% 40%

12. 27290 371 Ft | 251% 23 15%

13. 32365705 Ft | 317% 22 -19% -60%

14. 37524 929 Ft | 383% 21 22% NPV % AFA Al ()
15, 42770 140 Ft | 451% 20 26% 80%

A 400 CNG technoldgia a jovedéki adé valtozasahoz képest érzékenyebben reagal az altaldnos forgalmi adé valtozasara. A 4%-os AFA csokkenés
62%-0s NPV névekedést hoz, 20%-o0s AFA kulcs esetében - a brutté fogyasztoi arat valtozatlannak tekintve - a projekt értéke a jelenleginek
majdnem hatszorosa.

éi=16,61 - erds érzékenység
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Ipariizési ad6

[ Sen | NPv(oéw [ Nevoo] 1PAGY | IPAVAI(R | .p

1. 9 805 090 Ft 26% 0 -100%
2. 9 300 893 Ft 20% 0,5 -75% 20%
3. 8 795 038 Ft 13% 1 -50%
4. 8 281 581 Ft 7% 1,5 -25% 0%
5. 7 768 124 Ft 0% 2 0%
-20%
Bar mar a kiindulasi alapadatokbdl is érzékelhetd, azonban a diagramon -
egyértelmiien latszik, hogy jelen technolégiai beruhdzas NPV-je alig-alig mutat ’
érzékenységet a helyi ipar{izési adé valtozasara. -60%

A szamitasaink alapjaul szolgalé 2%-os helyi ipartizési ad6 mértékének = -80%

csokkentése nem jelent szamottevé NPV valtozast, azaz a kutak HIPA szerinti e NPV 96 e [PA AL (%)
teriileti elhelyezkedése nem befolydsolja a projekt kozgazdasagi értékét

szamottevden.

éi= 0,26 - nem érzékeny
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Kiszolgalasi hatarkapacitas

2000%
1 |- 45933 890 Ft | -691% 740 -49% 1500%
2. |- 38228 653 Ft | -592% 840 42%
3. |- 30523 415 Ft | -493% 940 -3506 1000%
4. |- 22818 178 Ft | -394% 1040 28%
5. |- 15 106 732 Ft | -295% 1140 21%
6. |- 7495 113 Ft | -196% 1240 14% 500%
7. 136505 Ft | -98% 1340 7%
8. 7768 124 Ft| 0% 1440 0% 0%
9. 22928 078 Ft | 195% 1640 14% 8 9 10 11 12 13 14 15
10 38 067 856 Ft | 390% 1840 28% <00%
11, 53207 634 Ft | 585% 2040 42%
12, 68 347 412 Ft | 780% 2240 56%
13, 83 487 190 Ft | 975% 2440 69% ~1000%
14. 98 626 968 Ft [ 1170% 2640 83% e NPV 9 Kiszolgaldsi hatérkapacitas %
15, 116 794 701 Ft | 1404% 2880 100%

A kiszolgalasi hatdrkapacitas vizsgalatakor egyértelmilien megallapithatd, hogy

a) avaltozdsok iranya azonos, azaz csokkend hatarkapacitas csokken6 NPV-hez vezet, a hatarkapacitas emelése javitja a projekt értékét
b) viszonylag kis kapacitds-valtozasra az NPV nagyon érzékenyen reagal
c) Az adatsorokbdl lathatd, hogy az értékesitett mennyiség 200kg/nap mennyiséggel valé novekedése megkdzelitdleg 15 millié forintos

NPV véaltozast eredményez.

éi=14,10 - erds érzékenység
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Molekulaar
[ Sen | NPV(10év) [ NPV% | Molekuladr | Molekulaar% |
1. 29863 797 Ft | 284% 115 -8%
2. 18826 049 Ft | 142% 120 -4% 300%
3. 7 768 124 Ft 0% 125 0% 200%
4. 3302632Ft| -57% 127 2% 100%
5, - 1162 860 Ft | -115% 129 3%
6. - 5628351 Ft | -172% 131 5% 0%
7. - 10 093 843 Ft | -230% 133 6% -100%
8. - 14 581 942 Ft | -288% 135 8% 0%
9. - 19098 884 Ft | -346% 137 10%
10. |- 23615827 Ft | -404% 139 11% -300%
-400%
-500% e NPV % e Molekuladr %

Az érzékenység vizsgalat ramutat arra, hogy a beruhdzas NPV-je leginkabb a kozvetlen koltségként jelentkezd molekula arra érzékeny. Az
érzékenységi gorbe meredeksége megmutatja, hogy jelen technoldgia esetén a molekula ar csupan 2%-os emelkedése a beruhdzas nettd
jelenértékét 57%-kal csokkenti.

éi = 35,92 - intenziv érzékenység
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Nyitva tartas

1. - 38 097 531 Ft 180 10000 000 Ft 350
2. - 33113 715 Ft 200 . 300
3. - 28 129 898 Ft 220 - R !
4. - 23 146 081 Ft 240 10000000 Ft 7 250
5. - 17 913 074 Ft 261 i 00
6. - 5038 770 Ft 313 90000000 Ft
7. 7 768 124 Ft 365 150
-30000 000 Ft 100
-40000 000 Ft 50
s NPV (10 8v) e Nyitva tartds
-50000 000 Ft 0

A tablazatbol j6l kivehetd, hogy a heti 1 nap zarva tartds (313 nyitvatartdsi nap) esetén a beruhdzasunk veszteséges.
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Netto eladasi ar

1. - 54 702 906 Ft [ -804% 205 -12%

2. - 43 410 549 Ft -659% 210 -10% 60000 000 Et 300

3. - 32118192 Ft [ -513% 215 -8%

4. - 20825835 Ft [ -368% 220 -5%

5. - 9568 376 Ft | -223% 225 -3% 40000 000 Et 250

6. 7768 124 Ft 0% 232,76 0%

7. 12 722 937 Ft 64% 235 1% /

8. 19 345 586 Ft 149% 238 2% 20000 000 Ft 200

9. 25 968 235 Ft 234% 241 4%

10. 32 590 883 Ft 320% 244 5% . I I

11 39 213 532 Ft 405% 247 6% - Ft 150
6 7 8 9

valtozik a projekt NPV-je. A fenti grafikon a nettd eladasi ar-valtozas
figgvényében mutatja a projekt NPV-valtozasat. Lathato, hogy mar
225,-Ft/kg netto eladasi egységarnal a projekt veszteséges.

-40000 000 Ft 50

I I 10 11
-20000 000 Ft 100
A jovedéki ado6 és az AFA valtozasaval indirekt vizsgaltuk, hogyan

-60000 000 Ft 0
NPV (10 €v) e N T

éi = 66,41 - intenziv érzékenység
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2.3. Technoloégia 3: L-CNG 600-as kut elemzése

2.3.1. Kiindulasi alapadatok

Alapadatok
TOLTOALLOMAS-TIPUS: LCNG 600 Me Mé.e.
Elterjedés: LOW SCENARIO
Adok

Téarsasagi nyereségadd 10% %
Jovedéki ado 28,00 Ft/m3
Jovedéki ado 38,89 Ft/kg

AFA 27,00% %

IPA 2,0% %

Diszkont rata (orszagkockazati felar x iparagi béta 10,13% %

CNG Kut - Koltségek 138,97 Ft/kg

Molek ulaar 134,44 Ft/kg

Minden egyéb energia jellegli k 6zvetlen kéltség 1,50 Ft/kg

Minden egyéb energia jellegli fix koltség max kapacitdson 0,50 Ft/kg

Minden egyéb fixk 6ltség max kapacitason 2,53 Ft/kg
Indulé beruhazas 1 kutra 260 000 000 Ft

Egyéb adatok
Inflaciés rata 2% %
Eves nyitvatartasi napok széma 365 nap/év
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2.3.2. Bevételek

| Il |Sales revenue / Eves drbevétel

1 559 849 055 HUF |

2.3.3. Koltségek

[ 1. | Total working cost / 6sszes kdltség | HUF/év | 938 240 967,28 HUF |
1. Total direct cost / Osszes kézvetlen ktg HUF 912 083 704 HUF
Ertékesitett mennyiség (kg/nap) kg/nap
Molekula ar - beszerzési egységar HUF/kg
Mikodési napok szama évente Nap/év
Minden egyéb energia jellegli kézvetlen kéltség HUF/kg
2. Total indirect cost / Osszes kozvetett ktg 0 HUF 26 157 263 HUF
Minden egyéb energia jellegii fix kéltség max kapacitason
Minden egyéb fixkdltség max kapacitason Ft/kg
Redlis kiszolgalasi hatarkapacitas kg/nap
& Finance charges / Finanszirozasi ktg 0 HUF 0 HUF

2.3.4. JovedelmezGségi adatok

Megtériilési id6

G |2 NPV (10 év) 68 804 551 HUF
H |Jovedelmezéségi index 26,5%
| |IRR (belsd megtériilési rata) 15,1%
J

Az L-CNG 600-as kat 10 év alatt mintegy 68,8 millié Ft profitot termel a jelenlegi ismert alapadataink

mellet. A beruhazas megtériilési ideje a nagy volumen(i beruhazasi dsszeg ellenére 6 év.
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2.3.5. Erzékenység vizsgélat

Jovedéki ad6
s | wevooe | weve | IR [ enliee | NPV érzékenysége a jovedéki ads valtozasra
1. 35 461 263 Ft -48% 35 25%
2. 40 224 590 Ft -42% 34 21% 60%
3. 44 987 916 Ft -35% 33 18%
4. 49 751 243 Ft 28% 32 14% 40%
5. 54 514 570 Ft -21% 31 11%
6. 59 277 897 Ft -14% 30 7% 20%
7. 64 041 224 Ft 7% 29 4%
8. 68 804 551 Ft 0% 28 0% 0%
9. 73 567 878 Ft 7% 27 -4% 13 14 15
10. 78 331 205 Ft 14% 26 7% -20%
11. 83 094 532 Ft 21% 25 11%
12. 87 857 859 Ft 28% 24 -14% -40%
13. 92 621 186 Ft 35% 23 -18%
14. 97 359 632 Ft 2% 22 -21% 60% —— NPV valtozas (%) Javedéki add valtozds (%)
15. 102 079 623 Ft 48% 21 25%

A jelenlegi 28 forintos jovedéki adéhoz viszonyitottan minden egyes adoforint valtozasa jelentdsen mddositja a beruhdzas NPV-jét, ezzel a
megtériilési id6t és a jovedelmezbségét. A grafikon jol szemlélteti, hogy a 600 L-CNG technolégia beruhdzasa kdzepesen reagdl a jovedéki ado
valtozasara: a jovedéki add 4%-os csokkenése 7%-kal emeli a projekt értékét.

éi= 1,93 - gyenge érzékenység
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Altalanos forgalmi adé (AFA)

L 20135 654 Ft 71% 34 26% NPV érzékenysége az AFA valtozasra
2, 26 774 698 Ft 61% 33 229

3, 33514 334 Ft 51% 32 19% 100%

4. 40 356 864 Ft 41% 31 15%

5, 47 304 665 Ft 31% 30 11% 0%

6. 54 360 183 Ft 21% 29 7%

7, 61 525 944 Ft 11% 28 4%

8. 68 804 551 Ft 0% 27 0% 0%

9. 76 198 692 Ft 11% 26 4%

10. 83 711 139 Ft 220 25 7%

11. 91 344 755 Ft 33% 24 -11% -50%

12, 99 061 983 Ft 44% 23 15%

13, 106 875 164 Ft 55% 22 -19% 00%

14, 114 817 488 Ft 67% 21 22% NPV valtozds (%) AFA véltozs (%)
15, 122 892 184 Ft 79% 20 26%

Az L-CNG 600 technolégia a jovedéki ad6 valtozasahoz képest érzékenyebben reagal az altalanos forgalmi adé valtozasara. A 4%-os AFA csokkenés
11%-0s NPV novekedést hoz, 20%-o0s AFA kulcs esetében - a brutté fogyasztéi arat valtozatlannak tekintve - a projekt értéke a jelenleginek
majdnem kétszerese.

éi=2,92 - gyenge érzékenység
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Ipariizési adé

1. 74 704 500 Ft 9% 0 100% NPV érzékenysége az ipar(izési add valtozasra
2. 73 229 519 Ft 6% 0,5 75% 20%

3. 71 754 530 Ft 4% 1 -50%

4. 70 279 541 Ft 2% 15 -25% 0%

5. 68 804 551 Ft 0% 2 0%

-20%
Korabbi technoldgia vizsgalatok mar bizonyitottak, jelen elemzés

szintén aldtimasztja, hogy a beruhazas NPV-je alig-alig mutat %%
érzékenységet a helyi iparizési adé valtozasara. 0%

A szamitadsaink alapjaul szolgalé 2%-os helyi ipar(izési adé mértékének = _goy
csokkentése nem jelent szamottevé NPV valtozast, azaz a kutak HIPA

s g . . , , . . . o -100%
szerinti teriileti elhelyezkedése nem befolyasolja a projekt kozgazdasagi
L , ” e NPV valtozas (%) e | PA, v ltOZAES (%)
értékét szamottevden. 120%

éi = 0,08 - nem érzékeny
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Kiszolgalasi hatarkapacitas

1 - 91 281 706 Ft -233% 1080 -50%
2. - 55 220 332 Ft -180% 1320 -39%
3. - 27 009 666 Ft -139% 1510 -30%
4. - 10 677 176 Ft -116% 1620 -25%
5. 7120 154 Ft -90% 1740 -19%
6. 29 150 296 Ft -58% 1890 -13%
7. 36 493 677 Ft -47% 1940 -10%
8. 68 804 551 Ft 0% 2160 0%

9. 98 151 420 Ft 43% 2360 9%

10. 147 641 373 Ft 115% 2700 25%
11 182 575 457 Ft 165% 2940 36%
12. 226 243 062 Ft 229% 3240 50%
13. 284 466 536 Ft 313% 3640 69%
14. 342 319 725 Ft 398% 4040 87%
15. 382 816 746 Ft 456% 4320 100%

NPV érzékenysége a kiszolgalasi

600% hatarkapacitas véltozasra
400%
200%
0%
5 7 8 9 10 11 12 13 14 15
200%

_AQ(Q% NPV valtozds (%) == —Kiszolgdlas hatarkapacitas valtozas (%)

A kiszolgalasi hatdrkapacitas vizsgalatakor egyértelmtien megallapithatd, hogy

a) avaltozdsok iranya azonos, azaz csokkend hatarkapacitas csokkené NPV-hez vezet, a hatarkapacitas emelése javitja a projekt értékét

b) viszonylag kis kapacitds-valtozasra az NPV érzékenyen reagal

c) Azadatsorokbdl lathato, hogy az értékesitett mennyiség 25%-os csokkenése mar negativ tartomdnyba tolja a beruhdzas NPV-jét, tehat a
beruhdzas csak 1680 kg/nap értékesitése esetén mar veszteséges.

éi = 4,60 - gyenge érzékenység
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Molekula ar

1. 101 120 521 Ft 47% 125 1%
2. 84 031 955 Ft 22% 130 -3%
3. 68 804 551 Ft 0% 134,44 0%
4. 56 595 192 Ft -18% 138 3%
5. 42 876 810 Ft -38% 142 6%
6. 29 158 428 Ft -58% 146 9%
7. 15 440 047 Ft -78% 150 12%
8. 1678 730 Ft -98% 154 15%
9. - 12 190 753 Ft -118% 158 18%
10. - 26 060 237 Ft -138% 162 20%

100%

50%

0%

-50%

-100%

-150%

NPV érzékenysége a molekula ar
valtozasra

wipee NPV v [toz s (%) === Molekula &r valtozés (%)

Jelen technolégia esetén is megallapithatd, hogy a beruhdzas NPV-je a kozvetlen koltségként jelentkezd molekula arra igen érzékeny. Az
érzékenységi gorbe meredeksége megmutatja, hogy a molekula ar csupan 3%-os emelkedése a beruhdzas nettd jelenértékét mar 18%-kal
csokkenti. Megkozelitéleg 16%-o0s molekula 4r noévekedés esetén a beruhdzas veszteségesnek mondhaté a negativ NPV érték miatt.

éi = 6,70 - mérsékelt érzékenység
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Nyitva tartds

1. 93 592 915 Ft -236% 180 -51%
2. 75 478 315 Ft -210% 200 -45%
3. 57 905 125 Ft -184% 220 -40%
4. 40 331 934 Ft -159% 240 -34%
5. 21 880 085 Ft -132% 261 -28%
6. 23 609 565 Ft -66% 313 -14%
7. 68 804 551 Ft 0% 365 0%

A tablazatbdl jél kivehetd, hogy megkdzelitdleg minimum 280 napot kell
nyitva tartani ahhoz, hogy a projekt NPV, azaz a termelt profitja nulla

legyen.

NPV érzékenysége a nyitva tartas

100000000 Ft

50000 000 Ft

- Rt

-50000000 Ft

-100000 000 Ft

-150000 000 Ft

valtozasra

I NPV (10 éy) = Nyitva tartas

400

300

200

100
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Netto eladasi ar valtozasa

1 - 26 769 849 Ft -138,91% 205 -12%
2. - 9 432 995 Ft -114% 210 -10%
3. 7878 974 Ft -89% 215 -8%
4. 25 026 951 Ft -64% 220 -5%
5. 42 174 928 Ft -39% 225 -3%
6. 68 804 551 Ft 0% 232,76 0%
7. 76 470 882 Ft 11% 235 1%
8. 86 759 668 Ft 26% 238 2%
9. 97 026 631 Ft 41% 241 4%
10. 107 221 812 Ft 56% 244 5%
11. 117 416 994 Ft 71% 247 6%

140000 000 Ft
120000 000 Ft
100000 000 Ft
80000 000 Ft
60000 000 Ft
40000 000 Ft
20000 000 Ft
-kt

-20000 000 Ft
-40000 000 Ft

300

250

—

|
2

200
150
100
- 1 I
3 4 5 6 7 8 9

10 11 o0

. NPV (10 év) . N €, &1

A nett6 eladasi arra valo6 érzékenységet a fenti tdblazat és grafikon szemlélteti. Az eladasi ar megkozelitéleg 9%-os csokkenése a beruhazas NPV-
jét nullazza. Ugyanakkor viszont a nett6 eladdsi ar 6%-os novekedése a beruhazas profitjat majdnem kétszerezi.

éi=11,61 - er6s érzékenység
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2.4. Technologia 4: CNG 800-as kut elemzése

2.4.1. Kiindulasi alapadatok

Alapadatok
TOLTOALLOMAS-TIPUS: CNG 800 Me Mé.e.
Elterjedés: LOW SCENARIO
Adok

Téarsasagi nyereségadd 10% %
Jovedéki ado 28,00 Ft/m3
Jovedéki ado 38,89 Ft/kg

AFA 27% %

IPA 2% %

Diszkont rata (orszagkockazati felar x iparagi béta 10,13% %

CNG Kut - Koltségek 160,67 Ft/kg

Molek ulaar 118,06 Ft/kg

Minden egyéb energia jellegli k 6zvetlen kéltség 6,84 Ft/kg

Minden egyéb energia jellegli fix koltség max kapacitdson 0,00 Ft/kg

Minden egyéb fixk 6ltség max kapacitason 35,77 Ft/kg
Induld beruhazasi koltség 150 000 000 Ft

Egyéb adatok
Inflaciés rata 2% %
Eves nyitvatartasi napok széma 365 nap/év
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2.4.2. Bevételek

ll. |Sales revenue / Eves drbevétel | 996 570 230 HUF

2.4.3. Koltségek

[ 1. | Total working cost/ sszes kdltség | HUF/év | 735229 281,17 HUF |
1. Total direct cost / Osszes kézvetlen ktg HUF 537 944 336 HUF
Ertékesitett mennyiség (kg/nap) kg/nap
Molekula ar - beszerzesi egysegar HUF/kg
Mikodési napok szama évente Nap/év
Minden egyéb energia jellegl kézvetlen koltség HUF/kg
2. Total indirect cost / Osszes kézvetett ktg 0 HUF 197 284 945 HUF
Minden egyéb energia jellegi fix kéltség max kapacitason
Minden egyéb fixkdltség max kapacitason Ft/kg
Redlis kiszolgalasi hatarkapacités kag/nap
3. Finance charges / Finanszirozasi ktg 0 HUF 0 HUF

2.4.4. JovedelmezGségi adatok

G |2 NPV (10 év) - 17 003 032,89 HUF
H |Jovedelmezdéségi index -11,3%
| |IRR (belsd megtériilési rata) 7,9%
J__|Megtériilési idé 7 év

A CNG 800-as kit beruhazas és miikddtetés a vizsgalt 10 éves periddus alatt veszteséges, annak ellenére,
hogy a beruhazas maga 7 év alatt tériil meg. Ennek kozgazdasagi magyarazata lehet az tizemeltetéssel
egyltt jard fix és kozvetlen koltségek magas hanyada vagy az értékesitési ar alacsony értéke. Ezekre a
valaszt érzékenység-vizsgalat keretében keresstik.

Oldal 2



KUTTIPUSOK, MINT MINIPROJEKTEK

2.4.5. Erzékenyég vizsgalat

[6vedéki ado
1. |- 38540320Ft| 127% 35 25% NPV érzékenysége a jovedeki ado
2. - 35 463 572 Ft 109% 34 21% 150% Va’ Itoza’sra
3. - 32 386 816 Ft 90% 33 18%
4. - 29 310 059 Ft 72% 32 14% 100%
5. - 26 233 303 Ft 54% 31 11%
6. |- 23156546Ft|  36% 30 7% 50%
7. - 20 079 789 Ft 18% 29 4%
8. |- 17003033 Ft 0% 28 0% 0%
9. - 13 926 276 Ft -18% 27 -4% 11 12 13-Tr—rs
10. |- 10849520Ft| -36% 26 7% 50%
11. - 7772 763 Ft -54% 25 -11%
12 |- 4696007 Ft | -72% 24 -14% 100%
13. - 1619 250 Ft -90% 23 -18%
14. 1457506 Ft| -109% 22 -21% -150% NPV viltozds (%) == ]5vedéki add véltozds (%)
15. 4 534 263 Ft -127% 21 -25%

Ajelenlegi 28 forintos jovedéki addhoz viszonyitottan minden egyes ado6forint valtozdsa mddositja a beruhdzas NPV-jét, ezzel a megtériilési idot
és a jovedelmezbségét. A grafikon jol szemlélteti, hogy a 800 CNG technoldgia beruhdzasa meglehetésen érzékenyen reagal a jovedéki adé
valtozasara: a jovedéki add 21%-os csokkenése mar pozitiv nettd jelenértéket hoz.

éi= 5,07 - mérsékelt érzékenység
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Altalanos forgalmi adé (AFA)
[ Sen [ NPv(ioév) [ NPvw [ AFA( [ AFA(9 | .

e 39797901 Ft | 134% 32 19% NPV érzékenysége az AFA valtozasra
2. - 35378 132 Ft 108% 31 15% 150%
3. |- 30 890 368 Ft 82% 30 11% 100%
4. |- 26 333 025 Ft 55% 29 7% o
5 |- 21 704 474 Ft 28% 28 4%
6. |- 17 003 033 Ft 0% 27 0% 0%
7. |- 12 226 965 Ft -28% 26 4% % g 9 10 11 12 13
8. |- 7 374 481 Ft -57% 25 7%
9. - 2 443 730 Ft -86% 24 -11% -100%
10. 2567195 Ft | -115% 23 -15% 150%
11. 7660267 Ft | -145% 22 -19% -
12. 12837521 Ft | -176% 21 -22%
13. 18 073557 Ft |  -206% 20 -26% -250% o o
— NPV valtozas (%) e AFA valtozas (%)

A 800 CNG technolégia a jovedéki ad6 valtozasahoz képest még érzékenyebben reagal az altalanos forgalmi ad6 valtozasara. Jelen esetben elég az
AFA kulcs 13%-os csokkenése ahhoz, hogy az NPV nulla legyen.

éi = 7,58 - mérsékelt érzékenység
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Ipariizési ad6

1. - 14 308 545 Ft | -15,85% 0 -100% 0,00% NPV érzékenysége az IPA
2. |- 14982167Ft| -11,89% 0.5 75% . .n . " .
3. |- 15655789Ft| -7.92% 1 50% 20,00% —Yeitozdsra
4. |- 16329411Ft| -3,96% 15 -25%
5. |- 17003033 Ft 0% 2 0% 40,00%
60,00%

Atechnolégiai beruhazas NPV-je alig-alig mutat érzékenységet a helyi iparizési = -80,00%
ad6 valtozasara. Mig az ipar(izési ad6 gorbéje igen meredek, addig az NPV

gorbe lapos marad. Kijelenthetd, hogy az iparlizési adé valtozdsa nem -100,00%
szamottevd a beruhaz nett6 jelenértékének valtoztatasahoz. -120,00%

e NPV VIt 073aS (%) e |PA valtozas (%)
éi= 0,16 - nem érzékeny
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Kiszolgalasi hatarkapacitas

_ NPV érzékenysége a kiszolgalasi hatarkapacitas

1 |- 81 150 037 Ft | 377,27% 700 _49% .
2. |- 65 412 903 Ft | 284,71% 860 -38% valtozésra

3. - 48 521 018 Ft | 185,37% 1040 -25% 800,00%

4. |- 41105 021 Ft | 141,75% 1120 10% 600,00%

5. |- 32762025 Ft | 92,68% 1210 12%

6. - 24419029 Ft | 43,62% 1300 -6% 400,00%

7. |- 17 003 033 Ft 0% 1380 0% 200,00%

8. |- 1244 040 Ft | -92,68% 1550 12% 0000 —
9. 14978 452 Ft | -188,09% 1725 25% '

10. 28331280 Ft | -266,62% 1870 36% -20000% 2 > 6 7 8 9 10 11 1 13
11, 46 690 209 Ft | -374,60% 2070 50% 400,00%

2 23R 32?1‘1522‘: = o ——NPVvltozds (%) =—Kiszolgaldsi hatdrkapacitds véltozds (%)

A CNG 800-as technolégia kiszolgalasi hatarkapacitas vizsgalatakor egyértelmiien megallapithato, hogy

a) avaltozdsok iranya azonos, azaz csokkend hatarkapacitas csokken6 NPV-hez vezet, a hatarkapacitas emelése javitja a projekt értékét

b) viszonylag kis kapacitds-valtozasra az NPV érzékenyen reagal

c) Az lzemeltetési koltségeket ellensulyozni az eladott mennyiségek novelésével, azaz a napi hatarkapacitds novelésével lehet. Ezzel
alatdmasztjuk a kit technoldgiaval kapcsolatosan megfogalmazott allitasunkat.

d) Az adatsorokbdl lathaté, hogy amennyiben az eladott CNG mennyisége eléri a megkozelitéleg az 1580 kg/nap hatarkapacitast, agy a
beruhazasunk nettd jelenértéke egyértelmiien pozitiv irdnyba indul el.

éi = 7,52 -mérsékelt érzékenység
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Molekula ar

1. 5282530 Ft | -131,07% 108 9% 200,00%
2. |- 5793793 Ft | -65,92% 113 -4%
3. | 17 003 033 Ft 0% 118,06 0% 150,00%
4. |- 21300646 Ft | 25,28% 120 2% 100,005
5 |- 25731176 Ft | 51,33% 122 3% ‘
6. |- 30161705 Ft | 77,39% 124 5% 50,00%
7. |- 34592 235 Ft | 103,45% 126 7%
8. |- 39022 764 Ft | 129,50% 128 8% 0,00%
9. | 43 453 294 Ft | 155,56% 130 10% 50,00% 1 2 3 4 5 6 7 8 ° 10
10. |- 47 883 823 Ft | 181,62% 132 12%
-100,00%
~150,00% = NPV valtozasa (%) Molekula ar valtozasa (%)

Szintén az lizemeltetéssel 6sszefliggésben jelentkezd kozvetlen koltség a gdz molekula dra. Egyértelmi dsszefiiggés mutathatd ki, a molekula ar
valtozasa és az NPV valtozasa kozott, hiszen egy pusztan 7,5%-o0s molekula ar csokkenésre a beruhazas NPV-je mar pozitiv, azaz profit termel6
lehet. Az 6sszehasonlitd vizsgalatokbol egyértelmiien kovetkezik, hogy jelen technolégia nagyon érzékeny a molekula arra. Az NPV érzékenységi
gorbéjének meredeksége mutatja, hogy a molekula ar csupan 7%-os emelkedése a beruhdzas nettd jelenértékében mar dupldjara noveli a
veszteséget.

éi=15,38 - erds érzékenység
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Nyitva tartas

- 83 063 285 Ft 180
- 75 625 872 Ft 200
- 68 188 459 Ft 220

60 824 237 Ft 240

- 53 453 163 Ft 261
- 35 228 098 Ft 313
- 17 003 033 Ft 365

Njo|a|r|w|N IR
1

Mivel a projekt eleve veszteséges, azaz 10 év alatt nem termel profitot, ebbdl ered6éen a nyitva tartdsi idére vonatkozo érzékenység vizsgalat
elvégzése értelmetlen.
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Netto eladasi ar valtozasa

6%

1. |- 78 950 430 Ft | 364,33% 205 -12%
3. |- 67 441 645 Ft | 296,64% 210 -10% - R 4%
4. |- 56 356 445 Ft | 231,45% 215 -8% 2%
5. |- 45280 121 Ft | 166,31% 220 5% -20000 000 Ft 0%
6. |- 34203798 Ft| 101,16% 225 -3% 2%
7. |- 17 003 033 Ft 0% 232,76 0% ~40000 000 Ft o
E 12051 151 Ft | -29,12% 235 1% o
9. |- 5405 357 Ft | -68,21% 238 2% 60000 000 Ft o
10. 1240 438 Ft | -107,30% 241 4% -8%
11. 7 886 232 Ft | -146,38% 244 5% -80000 000 Ft -10%
12. 14532 026 Ft | -185,47% 247 6% 12%

-100000 000 Ft -14%
B NPV (10 éy)  ==FEladdsie. dr (%)

A CNG 800 technoldgia nagyon érzékenyen reagal az eladasi ar valtozasara. Az értékesitési ar mintegy 3,5%-0s novelése mar profitképzové teszi
a projektet.

éi = 30,37 -intenziv érzékenység
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3. KUTTECHNOLOGIAK OSSZEHASONLITASA

3.1. NPV adatok 6sszehasonlitasa

A szamitasaink alapjan a 10 éves futamidd alatt az egyes kutak NPV-sorrendje

ToltGallomas . Jovedelmezoségi IRR (,b g_ls'c'i. s i
Sorrend tipus Z NPV (10 év) index megt'erule5| Megtériilési id6
rata)
1. L-CNG 600 68 804 551 HUF 26,5% 15,1% 6év
2. CNG 400 39 213 532 HUF 46,1% 17,2% 6év
3. CNG 800 24 389 342 HUF 16,3% 13,1% 6év
4. CNG 150 25 566 324 HUF -42,6% 0,2% 10 év
3.2. JovedelmezGségi indexek hasonlitdsa
ToltGallomas . Jovedelmezoségi IRR (,b g_ls'c'i. s i
Sorrend tipus Z NPV (10 év) index megt'erule5| Megtériilési id6
rata)
1 CNG 400 39213 532 HUF 46,1% 17,2% 6év
2 L-CNG 600 68 804 551 HUF 26,5% 15,1% 6év
3 CNG 800 24 389 342 HUF 16,3% 13,1% 6év
4 CNG 150 25 566 324 HUF -42,6% 0,2% 10 év
3.3.  IRR 6sszehasonlitasa
ToltGallomas . Jovedelmezoségi IRR (,b g_ls'c'i. s i
Sorrend tipus Z NPV (10 év) index megt'erule5| Megtériilési id6
rata)
1 CNG 400 39213 532 HUF 46,1% 17,2% 6év
2 L-CNG 600 68 804 551 HUF 26,5% 15,1% 6év
3 CNG 800 24 389 342 HUF 16,3% 13,1% 6év
4 CNG 150 25 566 324 HUF -42,6% 0,2% 10 év
3.4. Megtérulésiidd 6sszehasonlitasa
ToltGallomas . Jovedelmezoségi IRR (,b g_ls'c'i. s i
Sorrend tipus Z NPV (10 év) index megt'erule5| Megtériilési id6
rata)
1 L-CNG 600 68 804 551 HUF 26,5% 15,1% 6év
2 CNG 400 39213 532 HUF 46,1% 17,2% 6év
3 CNG 800 24 389 342 HUF 16,3% 13,1% 6 év
4 CNG 150 25 566 324 HUF -42,6% 0,2% 10 év
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3.5.  Erzékenységiindexek

Erzékenyégi mutatok szerinti bontasban
ToltGalloma
Sorrend ° (t:viapu:mas Jovedéki ado AFA HIPA Hatarkapacitas Molekula ar Eladasi ar
1 CNG 150 1,54 2,25 0,03 1,33 5,12
2 L-CNG 600 1,93 2,92 0,08 4,6 6,7 11,61
3. CNG 800 5,07 7,58 0,16 7,52 15,38 30,37
4 CNG 400 11,12 16,61 0,26 14,1 35,92 11,3

Az Osszes kut technologia 0sszes érzékenységi mutatojat 6sszehasonlitva megallapithatém, hogy a CNG
150-es kat hozhatna a legstabilabb miikodést, hiszen ez a kut tipus a ,legérzéketlenebb”. De mivel a
CNG150-es kat beruhazasi mutatdéi alapjan a projekt mar eleve veszteséges, ezért ezt a kit fajtat az
0sszegzésbol kihagyjuk.

Egyértelm(, hogy az 0sszes adata tekintetében a CNG 400-as technolégia tlinik a legérzékenyebbnek,
egyediil a nett6 eladasi ar tekintetében bizonyul jobbnak a nala nagyobb kapacitasu kutaknal.

A kuttechnoldgidk ésszehasonlitdsakor, a fenti 6t tdbldzat alapjan kijelenthet6, hogy a legjobb
projektet az L-CNG 600-as kit beruhdzdsai adjdk.
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4. LCNG RENDSZER VIZSGALATA

A rendszer vizsgalatat - mint megaprojektet értelmezve - 2016 - 2036 id6szakra végeztiik el.
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4.1. Alapadatok
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Alapadatok
Beruhazasi értékek
CNG 150 60 000 000 Ft
CNG 400 85 000 000 Ft
LCNG 600
2020 260 000 000 Ft
2025 180 000 000 Ft
2030 140 000 000 Ft
CNG 800 150 000 000 Ft
Adok
Tarsasagi nyereségado 10%
Jévedéki add 28,00 Ft/m3
Jovedéki add 38,89 Ft/kg
AFA 27%
IPA 2%
Diszkontrata 10,13%
Amortizacio
Valasztott amortizaciés kulcs 14,29%
Ertékesitési és kapacitas adatok
Relativ gazstirliség 0,72 kg/m3
CNG 150
Potenciélis miiszaki kapacitas (kg/nap) 1080 kg/nap
Reélis kiszolgalasi hatark apacitas (kg/nap) 540 kg/nap
Ertékesitett mennyiség (m3/nap) 750 m3/nap
CNG 400
Potenciélis miszaki kapacitas (kg/nap) 2880 kg/nap
Realis kiszolgalasi hatark apacitas (kg/nap) 1440 kg/nap
Ertékesitett mennyiség (m3/nap) 2000 m3/nap
LCNG 600
Potenciélis miiszaki kapacitas (kg/nap) 4320 kg/nap
Reélis kiszolgalasi hatark apacitas (kg/nap) 2160 kg/nap
Ertékesitett mennyiség (m3/nap) 3000| m3/nap
CNG 800
Potencialis miiszaki kapacitas (kg/nap) 2760| kg/nap
Realis kiszolgalasi hatark apacitas (kg/nap) 1380 kg/nap
Ertékesitett mennyiség (m3/nap) 1917| m3/nap
Koltségek
Korrekcids tényezd az elsé évben (felfutds miatt) 0,4651 Ft/kg
Korrekcios tényez6 a masodik évben (felfutas miatt) 0,6944 Ft/kg
CNG 150
Osszkéltség 186,6 Ft/kg
Molek ulaar 129,2 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli kézvetlen kdltség 7,2 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegii fix kdltség max kapacitason 6,6 Ft/kg
Minden egyéb fixk éltség max kapacitason 43,6 Ft/kg
CNG 400
Osszkéltség 173,75 Ft/kg
Molek ulaar 125,00 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli kbzvetlen kdltség 6,8 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli fix k6ltség max kapacitason 6,0 Ft/kg
Minden egyéb fixk bltség max kapacitason 35,86 Ft/kg
LCNG 600
Osszkéltség 138,97 Ft/kg
Molek ulaar 134,44 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli kbzvetlen koltség 1,5 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli fix kdltség max kapacitason 0,5 Ft/kg
Minden egyéb fixk 6ltség max kapacitason 2,5 Ft/kg
CNG 800
Osszkéltség 160,67 Ft/kg
Molekulaar 118,06 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegli kbzvetlen kéltség 6,8 Ft/kg
Minden egyéb energia jellegl fix k 6ltség max k apacitason 0,0 Ft/kg
Minden egyéb fixk bltség max kapacitason 35,77 Ft/kg
|Egyéb adatok
Inflacios rata 2%
Miik 6dési napok szama évente 365
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4.2.

A beruhdazas tervezett eloszlasa

Technoldgia Téltsallomas szam
tipus valtozas (id6 szerint)
150' 4
400' 15
2020 600' LCNG 16
800" a
150' o
2025 200 z
600' LCNG 20
800’ .
150' 4
400' 15
2030 600' LCNG o
800" q

A szamitasunkban a kutak létesitését évenkénti linedris allokacioval terveztiik meg.

4.3.

Bevételek:

Payments / Beruhazasok CNG150-es kut

600 000 000 HUF

Payments / Beruhazasok CNG400-as kut

4 080 000 000 HUF

Payments / Beruhazasok LCNG600-as kut

29 420 000 000 HUF

Payments / Beruhazasok CNG800-as kut

825 000 000 HUF

Local cost / Egyszeri indulé ktg

Total investment / Osszes beruhazasi k6ltség

34 925 000 000 HUF

| 1. |Sales revenue / Eves arbevétel

332 935 538 576 HUF |
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4.4, Kiadasok

1. Total direct cost / Osszes kozvetlen ktg 191 049 395 032 HUF
2, Total indirect cost / Osszes kézvetett ktg 19 258 995 071 HUF
3. Finance charges / Finanszirozasi ktg 0 HUF
IV. |Total working cost/ Osszes miik6dési ktg (1+2+3) 210 308 390 103 HUF

4,5, Jovedelmezbségi mutatodk:

E [Z NPV (20 év) 13 453 844 455 HUF
H |Jovedelmezdéségi index 38,5%)
F [IRR (belsé megtériilési rata) 24,25%
J__|Megtériilési idé 13 év

4.6. Allamhaztartdsi bevételek 345 HUF/kg fogyasztdi ar mellett
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4.7.  Erzékenységvizsgalat

4.7.1. Molekulaar valtozasa

Erzékenység vizsgalattal elemeztiik a rendszer molekulaar valtozasara vonatkozé érzékenyégét.

Mar korabbi mini projektelemzéseinkbdl is egyértelmiien latszott, hogy a molekula ar koézvetleniil
befolyasolja a beruhdzas NPV-jét, azonban a komplex, rendszerszint{i vizsgalat elemzésekor az lathato,
hogy jelen esetben az érzékenyégi gorbe kevésbé meredek, azaz a rendszer érzékeny ugyan, de nem a mini
projektekkel azonos mértékben. Ez egyrészt annak koészonhetd, hogy a molekula ar minden egyes
technologia esetében kiillonbozd, illetve minden egyes technoldgia masképpen reagal a molekula ar
valtozasara, ami a komplex rendszer elemzésekor dsszeadddva csillapodik.

4.8.  Szcenario vizsgalat

4.8.1. Szcenario l.

Megvizsgaltuk azt az esetet, amikor az elkdvetkezendd 20 évben minden befolyasolé faktort valtozatlan
formaban fenntartunk, azonban a jovedéki adot a felére csokkentjiik (14 Ft/m3). Arra voltunk kivancsiak,
hogy a jovedéki ad6 csokkenésével mennyiben csokkennek az dllamhdaztartas bevételei és hogy alakul a
brutté fogyasztoi ar.

4.8.2. Szcenario ll.

A fenti gondolatmenetet folytatva tovabb csokkentettiik a jovedéki addt (lecsokkentettiik 0 Ft/m3- re) a
tobbi faktort valtozatlan formaban tartjuk. Ebben az esetben az allamhaztartas bevételei mintegy 60Mrd
forinttal csokkennek, és az igy kialakult brutté fogyasztéi a&r mar versenyképes a fosszilis tizemanyagok
araval.

319-Ft/kg

4.8.3. Szcenario lll.

A fogyasztoi hatarérték ismeretében kerestiik azokat a kompromisszumos megoldasokat, amelyek mind
az allamnak (adé tipusu bevételek tekintetében), mind az iizemeltetének (a molekula ar tekintetében),
mind pedig a fogyaszténak (a fogyasztoi ar tekintetében) egy kiegyensulyozott kapcsolatot feltételez,
segithet a CNG/L-CNG technolégia mind nagyobb piaci penetracidjanak elérésében, ezzel tovabbi,
elsésorban tarsadalmi hasznossagot eredményezve az orszagnak. Ok-okozati megkdzelitésben ez azt
jelenti, hogy minél nagyobb elterjedést tudunk elérni a gaziizemi hajtas terén, annal nagyobb lesz a 3.
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fejezetben bemutatott externalis megtakaritas (levegd szennyezés csokkentése, zaj, kozlekedés), amely
externdlis megtakaritds az dallamhaztartasban alrendszereiben maradhat, azaz példaul nem Kkell
kiilonb6z6 betegségek gyogyitasara kolteni. Ezen tdlmenden a gaziizem kozlekedés terjedése tovabbi
kozvetlen gazdasagi hasznot eredményez, pl. a CO2 kvéta értékesitésébdl szarmazo bevétel.

IlLa.

Ebben az esetben azt a kiegyensulyozottnak megitélt helyzetet mutatjuk be, amikor a fogyasztéi ar és a
gaz molekula ar valtozatlanul hagyasa mellett csokkentjiik a CNG/L-CNG technolégiara rakodd allami
terheket, ezaltal el6segitjiik a rendszer erésodését. Az 4allamhaztartds bevételei 60Mrd forinttal
csokkennek ugyan, azonban a jéval kedvezdbb fogyasztdi ar mellett szamithatunk egy erételjesebb
penetraciora, azaz a ,low” szcendrion tullépve mar kalkulalhatunk 2. fejezetben bemutatott kozepes (mid)
elterjedés fogyasztasi adataival, amelynek kovetkezményeképpen tovabbi externdlis megtakaritassal,
valamint kézvetlen COz kvdta bevétellel lehet ellenstlyozasként szamolni.

310-Ft/kg

Barmilyen szcenariot is valasszunk, amelyik kedvezd hajtéanyag drat eredményez (a fogyasztéi arat
befolyasol6 adoterhek csokkentésével), megallapithatd, hogy az allamhaztartds bevételei a kiinduld
allapothoz képest csokkenek ugyan, viszont a csokkenés kompenzacidjaként a fenti leirt 6sszefiiggés
alapjan allamhaztartasi kiadas csokkenés és tovabbi CO2 kvota értékesitésébdl befolyd bevétel névekmény
realizalhaté.

A PAN LNG tanulmdny 3. fejezetében bemutattuk a CO2 kvdta megtakaritdsokbol szdrmazé bevételek
nagysagrendjét. Az ott szerepeltetett szamadatokat Osszevetve jelen CNG/LCNG komplex rendszer
értékesitési mennyiségeivel kijelenthetd, hogy:

- jelen gazdasagpolitikai kornyezetben (a kiindulé allapotot feltételezve: AFA: 27%, IPA: 2%,
jovedéki adé 28Ft/m3, molekula ar a technolégia fliggvényében valtozo ugyan, de atlagosan 120
Ft/kg szamolunk) 2030-ban 9-13 millié eur6 CO2 kvéta bevétellel lehet szamolni,

- amennyiben az altalunk vazolt IlLa szcenarié 1ép életbe (AFA: 20%, IPA: 2%, jovedéki adé 10
Ft/m3) abban az esetben a CO2 kvdta bevételiink 2030-ban elérheti a 30 milli6 eurds
nagysagrendet is, azonban redlisan megkozelitve a helyzetet 20-30 millid eurés bevétellel
kalkulalhatunk. Ez természetesen magaban hordozza azt is, hogy a fogyasztéi iranyvonalak
megvaltoznak, és a jelenlegi fosszilis (benzin, gazolaj) lizemanyagok helyébe CNG/L-CNG
hajtéanyagok lépnek.

Oldal 7



LCNG RENDSZER VIZSGALATA

Csonka Attila Gusztav
ligyvezet6 igazgato
2016. aprilis 6.

Oldal 8



KAPCSOLATTARTASI ADATOK

Kapcsolattartasi adatok

CSONKA ATTILA DR. SOMOGY! ANDREA SOKORAI ESZTER
BUDAPEST BUDAPEST BUDAPEST

Telefon 36 30 7432168 Telefon 36 30 9903635 Telefon 36 12200 661
Fax [Fax] Fax [Fax] Fax [Fax]
csonka.attila@solvergroup.hu somogyi.andrea@solvergroup.hu sokorai.eszter@solvergroup.hu

Vallalati adatok

Solver Unio Fejlesztési Tanacsadé Kft

1149 Budapest Angol utca 34A

Telefon 36 1 2200 661

Fax 3612200 661

www.solvergroup.hu, www.solverenergy.hu

o
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